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La actividad econémica del pais, medida por la tendencia ciclo del indice Mensual de Actividad Econdmica
refleja que el nivel de la produccién ha tendido a estancarse en los ultimos meses si se compara con los
niveles de diciembre de 2009, aunque este comportamiento no es generalizado para todas las industrias,
otras como la industria manufacturera y construccion muestran una caida absoluta en el nivel del indice
(ver cuadro 1).

Cuadro 1
INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Nivel de la serie tendencia ciclo

Dif. Absqluta A
((YEVZR)
IMAE 238.1 238.6 0.5 0.5
Agricultura, silviculturay pesca 181.3 185.5 4.2 0.1
Industria manufacturera 275.2 268.3 -6.9 -0.5
Construccién 286.7 276.3 -10.4 -0.1
Comercio, restaurantes y hoteles 197.4 201.0 3.6 0.2
Transporte, almacenaje y comunicaciones 441.3 450.1 8.8 0.4
Otros servicios prestados a empresas 471.8 486.9 15.1 0.2
Resto 183.4 188.0 4.6 0.3

Fuente: Banco Central de Costa Rica

Indicadores relacionados con la produccién como el empleo y el consumo de combustibles, cuya evolucion
continua siendo positiva, indican que la merma que se observa en el indicador global responde a factores
puntuales de las industrias mencionadas’. Ademas, si se observa la tendencia de la actividad agropecuaria
y los servicios® se aprecia que estas industrias contintan creciendo (grafico 1).

Grifico 1
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! Las cifras de la Caja Costarricense del Seguro Social a mayo muestran un incremento en el nivel de contratacion de 23.154 asalariados con
respecto a diciembre de 2009, para un crecimiento anualizado de 5%; incluso la industria manufacturera, que presenta una contraccion en el nivel
de actividad respecto a diciembre, registra un incremento del empleo en aproximadamente 3 mil personas.

De igual forma, las estadisticas de consumo de combustibles utilizados como insumos por las industrias manufacturera y agropecuaria (Diesel y
Bunker), registran un crecimiento con respecto a niveles observados a diciembre del 2009 (1,3% y 17% respectivamente).

% Incluye las actividades de: electricidad y agua; transporte, almacenamiento y comunicaciones; comercio, restaurantes y hoteles; establecimientos
financieros y seguros; servicios a empresas; servicios comunales, sociales y personales; servicios inmobiliarios y los servicios de administracion
publica.



En el caso de la industria manufacturera, los volimenes exportados de las empresas amparadas al
régimen de zonas francas alcanzaron su mdaximo en diciembre del 2009, y a partir de ese momento
empezaron a reducirse significativamente. Esta reduccion implicd una desaceleraciéon importante en el
ritmo de crecimiento de esta industria, si se compara con el mismo periodo del afio previo.

Por su parte, durante lo que va del 2010 la industria de la construccién contindo mostrando el proceso de
contraccion observado desde al afio anterior como consecuencia de la caida de la construccién privada. A
diferencia del 2009, la contraccién en el 2010 se explica por la reduccion de la construccion publica que
empezo a caer en forma interanual a partir de enero de este afio.

Ahora bien, si en vez de hacer la comparacién con el valor puntual de diciembre del 2009, se realiza con
los niveles del periodo enero-mayo del afio anterior, se tiene que la tasa de crecimiento media interanual
de los primeros cinco meses fue 5,2%. De esta evolucidn cabe destacar lo siguiente:

1. Laindustria manufacturera presentd un crecimiento medio interanual de 7,8% explicado en mayor
medida por la mayor produccidon de las empresas de zona franca y del régimen regular, en
contraste, la produccion de las empresas bajo el régimen denominado perfeccionamiento activo
sigue mostrando un decrecimiento.

2. La actividad comercial registré un incremento medio de 2,4%, donde el 80% de las 23 actividades
comerciales consideradas en el calculo experimentaron un crecimiento del volumen de ventas,
mientras que el 20% restante lo disminuyeron. Cabe indicar que la tasa interanual de mayo, es
la mayor que se ha registrado en los uUltimos 5 meses.

Entre los grupos de comercio que mas crecieron sobresalen:

2.1 El comercio de vehiculos, cuyo crecimiento medio de 13,1% responde a mayores
facilidades de financiamiento y a las estrategias de mercadeo seguidas por las
empresas en busca de recuperar el nivel de actividad que tenian antes de la crisis,
segln lo manifestado por los empresarios de esta actividad.

2.2 La comercializacién de hierro con un crecimiento medio de 10%, como
consecuencia del inicio de algunos proyectos hidroeléctricos que demandan bienes
de este grupo.

2.3 Los productos quimicos, con un incremento de 4,5%, en razén de la recuperacion
de algunas actividades demandantes de este insumo.

3. La actividad agropecuaria registré una variacion media de 5,7%. Los productos que contribuyeron
mayormente al crecimiento son los relacionados con la demanda externa, tales como: pifia, melén
y banano. En menor medida contribuyeron la produccién de leche y caia.

4. Lla industria de Transportes, almacenamiento y comunicaciones mostré un incremento del 6,0%
donde sobresale los servicios de telefonia celular e internet, el transporte por carretera (carga,
autobuses, taxis, entre otros), la actividad de muelles por la mayor movilizacidn de toneladas de
importacién y exportacidn, y las actividades vinculadas al turismo como aviacién, agencias de
viajes y el alquiler de autos.



5. Los servicios prestados a empresas que en el lapso en comentario han experimentado un
crecimiento de 6,7% donde destacan los servicios de centros de llamadas, desarrollo de
“software” y publicidad.

6. El ritmo de expansién de los establecimientos financieros y de seguros se explica por los servicios
provistos por otros intermediarios como las asociaciones solidaristas, cooperativas, los seguros y
los servicios bursatiles®, y que compensaron el menor desempefio de la banca comercial, tanto en
lo que respecta a la colocacion de crédito como las menores comisiones por servicios bancarios.

7. Los servicios de electricidad y agua presentaron una aceleracién de 4,3 puntos porcentuales en el
periodo enero-mayo 2010, en relacion a igual periodo del afo pasado cuando crecieron un 0,3%.
El mejor desempefio en electricidad ha sido resultado de la reactivacion mostrada en la demanda
de todos los segmentos del mercado al que se provee de dicho servicio.

Gréfico 2
Ventas de Electricidad por Sector
Aporte ala Tasa Acumulada a Mayo 2010
en porcentajes
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8. Por su parte, la actividad construccién tuvo una caida de 6,9%, influenciada tanto por las
construcciones privadas como la inversién en obra publica; destacando en ésta ultima
una contraccién en su actividad desde inicios de afio y que se acentUa en los meses de
abril y mayo.
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Estos ultimos por el incremento en los volumenes negociados en el mercado de deuda derivado de los mayores
requerimientos de financiamiento por parte del sector publico en el mercado local.



